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Volkswagen Konzern — Drei starke Saulen?

VOLKSWAGEN
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Konzernbereich Automobile

Konzernbereich
Finanzdienstleistungen

Nutzfahrzeuge,
Power Engineering

Volkswagen Finanzdienstleistungen
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Audi

Mutzfahrzeuge Financial Services
SKOoDA

BENTLEY
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PORSCHE

Weitere Gesellschaften

USA / Kanada / Spanien / Argentinien

Scania Financial Services

MAN Financial Services

Porsche Holding Financial Services

Porsche Financial Services

1) Organisationsstruktur des Volkswagen Konzern seit 1. September 2012; Berichtsstruktur ab Januar 2013
2) Vollkonsolidiert seit 1.August 2012

3) Konsolidiert seit 19.Juli 2012
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Die Volkswagen Financial Services AG ist weltweit prasent

Weltweite Prasenz Unternehmensdaten (30.06.2012)
Bilanzsumme 83,77 Mrd. €
Eigenkapital 8,72 Mrd. €
Kundeneinlagen 24,26 Mrd. €
Operatives Ergebnis 413 Mio. €
Mitarbeiter 8.456
Anzahl Vertrage 2,9 Mio.

Forderungen an Kunden

Handlerfinanzierung

. ) ) , 11,4 Mrd. € Kundenfinanzierung
Die Volkswagen Financial Services AG 36.3 Mrd. €
ist in 38 Landern geschaftlich aktiv.
Leasing
15,2 Mrd. €

Volkswagen Financial Services AG | Unternehmensprésentation | Februar 2013



VOLKSWAGEN FINANCIAL SERVICES

EEEEEEEEEEEEEEEEEE

Eine breite Palette von Produkten rund um das Auto

FLEXIBILITAT

Dienstleistung

Neue Mobilitat
« MicroMobility
* Mobile Onlinedienste
« Kurzzeitmiete

~Eigentum* Versicherung

» Kfz-Versicherung
» Garantieverlangerung
 Kreditschutzbrief

Bank

« Kundenfinanzierung

« Handlerfinanzierung

. Direktbank
Services

* Flottenmanagement
» Tankkarte
* Reifen

« Wartung und
Verschleil3

Das Auto _
« Kundeneinlagen

« Ratenkredite
Anlageprodukte

Leasing

Finanzleasing
Operating Leasing
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Wachstumschancen in den wichtigsten Absatzmarkten
Marktwachstum 2011 — 2018 (Millionen Einheiten)

47
6.0 ' 45
40 4.6
15,4 ’ e
19,4 '
18,4 14,4 136
15,3
2011 2014 2018

Osteuropa 2011 2014 2018

2011 2014 2018 (inkl. Russland) Japan
2011 2014 2018 Westeuropa?
Nordamerika

@ 29,2
6,0 22,8
4,1 17.6
3,0
D
6,2 102,7

2011 2014 2018
5,6 87,0

75,6 2011 2014 2018 _China
|ndien (lnkl. HK)

2011 2014 2018

Sudamerika? 2011 2014 2018
Welt

1 Beinhaltet Zentralamerika und Karibik

2) Beinhaltet Zypern und Malta

Quelle: IHS Global Insight (Daten Status: 30 Oktober 2012), gerunded
Note: Markt = PKW und LNFZ 5
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Refinanzierungsstrategie 2018

Einlagen ABS

Kapitalmarkt

Fokussierung auf drei strategisch wichtige Refinanzierungsquellen



VOLKSWAGEN FINANCIAL SERVICES

AKTIENGESELLSCHAFT

Refinanzierungsprofil und Refinanzierungsstrategie

Gesamt: 83,8 Mrd. €

Eigenkapital
8,7 Mrd. €
Andere (10,4%)
4,7 Mrd. €
Inter  (5,6%)
Company
Refinanzierung*
3,9 Mrd. €

(4,8%)

Kundeneinlagen
24,3 Mrd. €
(28,9%)

Asset backed
Securities
7,1 Mrd. €
(8,5%)
— begebene
Anleihen

21,0 Mrd. €
25%)

Commercial
Paper
gezogene 3,3 Mrd. €
Banklinien (4,0%)
10,8 Mrd. €

(12,9%) Per 30. 06. 2012

Erhdhung der Direktbank-Einlagen

Unabhangigkeit vom automotive Bereich

Schrittweise Erhéhung der ABS

Etablierte Programme, neue Markte & Forderungsklassen

Unabhangigkeit von automotive Liquiditat

Opportunistische Inanspruchnahme automotive Liquiditéat

Weitere Diversifikation der Investorenbasis Unbesicherte / besicherte Transaktionen weltwelit
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DCM Strategie VW Automotive und VW Financial Services

VOLKSWAGEN

AKTIENGESELLSCHAFT

(A3 / Al- Rating)

100% Eigentumer +
@ Beherrschungs- und

Gewinnabfihrungsvertrag
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AETIENGCISHLASCHART

(A3 / A- Rating)

Garantie

<

Garantie

VW Automotive Gesellschaften:
VW International Finance.....

~

VW FS AG Gesellschaften:
VW Leasing,
VW FS Japan...

<

DCM Investoren weltweit
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VW Financial Services weltweite Kapitalmarkt-Aktivitaten

VW Credit Canada Inc.

€ 25 Mrd. Debt Issuance Programme (VW Group)

CAD 1 Mrd. CP Programme

VW Credit Inc.

$ 4 Mrd. CP Programme
€ 10 Mrd. CP Programme (VW Group)
€ 25 Mrd. Debt Issuance Programme (VW Group)
144a Bond Emission durch VIF / VW Group

VW Leasing Mexico

MXN 15 Mrd. Dual Programme*

VW Bank Mexico

MXN 3 Mrd. CP Programme (in Vorbereitung)
MXN 7 Mrd. Debt Issuance Programme

*Dual = CP + Debt Issuance

VW FS Group

€ 10 Mrd. CP Programme
€ 18 Mrd. Debt Issuance Programme

VW Bank

€ 2.5 Mrd. CP Programme
€ 10 Mrd. Debt Issuance Programme

VDF Turkey

Machbarkeitsstudie

VW FS India
INR 30 Mrd.Rahmen
fur CP’s und Anleihen

Banco VW Braszil
Letra Financeira
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VW Bank Polska
VW Leasing Polska
PLN 3 Mrd. Debt Instrument
Issuance Programme

VW ES Japan
JPY 60 Mrd. ECP Programme

VW Finance (China)
Machbarkeitsstudie

VW Fé Australia
AUD 2 Mrd. Debt Issuance Programme




VOLKSWAGEN FINANCIAL SERVICES

AKTIENGESELLSCHAFT

DCM Aktivitaten in 2012 weltweilt
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VW FS AG 1 Emission 500 Mio. EUR, Laufzeit 1,5 Jahre

q

B \ e S | —r—
il \Volkswagen FS AG Bl Dpeutschiand:
< . S ae G 3 Emissionen 2.200 Mio. EUR, Laufzeiten 2 bis 10 Jahre
S T N Deutschland: B o _ _ _
2 S ﬁ 4 Emissionen 305 Mio. EUR, Laufzeiten 1 bis 2 Jahre
N 7 N 0 o o . s C———
N 5 Australien: ) .. . : :
S WASSY IS 3 Emissionen 450 Mio. AUD, Laufzeiten 4 bis 5 Jahre
L T —r = — o . —
W Japan: o . . .
N ( v \_ 4 Emissionen 8.000 Mio. JPY, Laufzeiten 2 bis 5 Jahre
| "”— S = AN L \ . | B N
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L AN - 2 Emissionen  3.000 Mio. INR, Laufzeiten 3 bis 5 Jahre
I’ o :f:. — — — T
\ S Mexiko: . . : :
N B W Bank/Leasing 2 Emissionen 3.500 Mio. MXN, Laufzeiten 3 bis 4 Jahre
( :?'_“I‘,.i = | i o -
52'5;"' gf 1 Emission 300 Mio. BRL, Laufzeit 2 Jahre
/| anco VW . B
£ ¢ International: e : - :
Van 9 Emissionen 730 Mio. EUR*, Laufzeiten 1 bis 4 Jahre
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Kapitalmarkt Europa: Anleihe VW Leasing GmbH

DlE KLEINSTEN Emitterft VW Leasing GmbH
MACHEN EBEN mx — Garantie VW FS AG

GROSSTE FREUDEZ—
b L | s = T
&\ Volumen EUR 1,0 Mrd.
RAtings S&P: A-
i
cheer up! g Moody's: A3
xl-inm"oa.o.m.u"h..,up! N . ] .
rivomisd e Format fest verzinsliche Anleihe
iz RN il Kupon / 2,375% | 2,417%
Rendite
Spread EUR Midswap + 70bp
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Kapitalmarkt Australien: Anleihe VW FS Australia Pty. Ltd.

A feat of engineering that embodies Tr ans aktl on

craftsmanship and substance.

And a bridge. Emittent VW FS Australia Pty Ltd.
Emission 06/2012 — 06/2017
Volumen AUD 150 Mio. *
. S&P: A-
Ratings ,
Moody’s: A3
AUD fest verzinsliche
Format )
Anleihe
Kupon /

endt 5% / 5,18%
New Volkswogen Polo. Built to last. endite

From $16 990

Spread AUD Midswap + 170bp

*im August 2012 Volumen erhéht um AUD 100 zu AUD Midswap +140bp
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Kapitalmarkt Indien: Anleihe VW FS India

Emittent VW Finance Pvt. Ltd. (India)
o Tranche 1: 11/2012 — 11/2014
Emission
Tranche 2: 11/2012 — 11/2015
Tranche 1: INR 1,5 Mrd.
Volumen
Tranche 2: INR 1,5 Mrd.
Ratings Fitch: IND AAA
:~:~ » | __-_:" - @ Format IND fest verzinsliche Anleihen
_ Tranche 1: 9,6% / 9,67%
Kupon / Rendite
Tranche 2: 9,7% / 9,75%
Tranche 1: INR Midswap +
145b
Spread P _
Tranche 2: INR Midswap +
136bp
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Kapitalmarkt Brasilien: Anleihe Banco Volkswagen Ltd.

Volkswagen Financial Services AG | Unternehmensprésentation | Februar 2013

Emittent Banco Volkswagen S.A.
Emission 06/2012 — 06/2014
Volumen BRL 300 Mio.
Ratings S&P: ‘br AAA

BRL variabel verzinsliche
Format )

Anleihe
Kupon /Rendite  107.3% CDI
Spread CDI + 66bp (06/12)

14
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Kontakte

Bernd Bode
Leitung Group Treasury and Investor Relations
Volkswagen Financial Services

Tel.: +49 531 212 3807
bernd.bode@vwfs.com

Geschaftsbericht der Volkswagen Financial Services AG:
http://www.vwfsag.com
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Ulrich Hauswaldt, CIRO
Senior Investor Relations Officer

Tel.: +49 531 212 6688
ulrich.hauswaldt@vwfs.com
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Back — Up
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Sicherhelt fir unsere Investoren bei Kapitalmarktemissionen

(&

Solvabilitat und Kreditwirdigkeit des Emittenten
(z.B. VW Bank GmbH, VW Leasing GmbH, VW FS N.V.)

Unwiderrufliche und unbedingte Garantie der VW FS AG + Patronatserklarung

Solvabilitdt und Kreditwirdigkeit des Garantiegebers
(Volkswagen Financial Services AG)
S&P Rating: A- positiv / Moody‘s: A3 positiv

Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrag

Solvabilitdt und Kreditwirdigkeit der
Volkswagen AG
S&P Rating: A- positiv / Moody‘s: A3 positiv

Ein Risiko = Ein Preis

18
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VW Financial Services weltweite ABS-Aktivitaten

=
- ==
= = :@ S
Aol M N
Wl 3L <% _
"y DFM Master S.A. VW Bank / VW Leasing
N ¢ Driver- & VCL-Program

VW ES UK VCL Master
VW Bank France

VW FS Japan Ltd
ABCP Conduit in Japan,
Driver Japan Program

7

{
>

-

'
/

VCI / VCCI
separate ABS Expertise in
den USA und Kanada

ABCP-Conduit, ~ad 2\ ,
P, 5
Ry R (ol
aktuelles ABS-Projekt [RF £ b&*"-"‘\‘ "*\,f-i"

7 VW FS China

' A aktuelles ABS-Projekt
f “ /V%
ﬁf%{ ¢ o

DmL - / 4 ®.

_— ! Sy

Driver UK Program 5y
A NN
VW Finance Spain ‘ \_,f ;
Driver Espafia Program "\‘/) ( j
RN

Banco VW Brazil
Driver Brazil Program

VW ES Australia
aktuelles ABS-Projekt
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Volkswagen Financial Services AG:
Finanzkennzahlen (IFRS)

€ Mio. 17,1%
15,8%
15,2%
13,1%
12,4% 12,7%
g . 10,5%
—— 11,5% 11,8% —
10,9% 10,5% 10,7% 10,0%
8,5%
4.324 4.603 6.012 6.780 6.311 6.975 7.704
2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
Eigenkapital == Eigenkapitalquote Eigenkapitalrendite

Eigenkapitalrendite basiert auf dem durchschnittlichen Eigenkapital des Berichtsjahres: Gewinn vor Steuern / ((Eigenkapital Ifd. Jahr + Eigenkapital Vorjahr) / 2)

Volkswagen Financial Services AG | Unternehmensprésentation | Februar 2013 20
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Volkswagen Financial Services AG

Kennzahlen 2008 — H1 2012 (IFRS)

2008 2009 2010 2011 H1 2012

Portfolio ('000) 5793  6.028 6144 6.852  7.604
Retail + Leasing Forderungen (€ Mio.) 36.825 40.538 44.148 47.513 51.469
Handlerfinanzierung (€ Mio.) 9.584 8.391 8.828 10.412  11.366
Kundeneinlagen (€ Mio.) 12.835 19.532 20.129 23.795  24.257
Beschaftigte 6.639 6775 6797 7.322  8.456
792 554 870 933 478

Ergebnis vor Steuern (€ Mio.)

Volkswagen Financial Services AG | Unternehmensprésentation | Februar 2013
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Entwicklung der Einlagen in der VW Financial Services AG
in Mrd. €

23,8 24,3

19,5 201

12,8

9,6
go &7 88
71
56
34 2
27 %
16 22

07 10

1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 Jun12

Eine stabile und wichtige Refinanzierungsquelle
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Rating History (01/31/2013)

Moody‘s | S&P Development of credit ratings (Standard & Poor‘s)

Toyota Aa3 AA- ARA
AB+
Honda Al A+ A4
F-7-.
BMW A2 A A+
___________ 1 A
VW AG / VW FS AG A3 A-D
L ___________ J A VW AG! VIV FS AG (A-)
VW Bank GmbH A3 D A-D BaE
BEE
MAN A3 A- BEE-
BE+
Scania - A- BB
Ba.
Daimler A3 A- B+
B
RCI Banque Baa2 BBB B-
CCC+
Banque PSA Baa3 BBB-
==l
FMCC Baa3 BB+

1 Outlook: positive

Volkswagen Financial Services AG hat eine solide und stabile Ratinghistorie

Quelle: Reuters
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Rating History (01/31/2013)

Moody‘s | S&P Development of credit ratings (Moody‘s)

Toyota Aa3 AA- Aaa
Aal
Honda Al A+ haz? |
&a3
BMW A2 A =
r ___________ 1 ,!,.2 4
I VW AG / VW FS AG A3D A-D I 1 VW AG! VW FS AG [AZ)
_____________ Baot
VW Bank GmbH A3 D A-D
Baa2
MAN A3 A- Bast
Bai
Daimler A3 A- Baz
Bal
RCI Banque Baa2 BBB E1 7
B2
Banque PSA Baa3 BBB- Bl
Caal 7
FMCC Baa3 BB+

1 Outlook: positive

Volkswagen Financial Services AG hat eine solide und stabile Ratinghistorie

Quelle: Reuters
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Disclaimer

Diese Prasentation enthalt Aussagen zum kiinftigen Geschéaftsverlauf des Volkswagen- Konzerns.
Diese Aussagen konnen im gesprochenen Wort oder auch schriftlich durch Worter wie “erwarten’,
“‘planen” sowie “beabsichtigten” oder ahnlicher Worter erkannt werden. Diesen Aussagen liegen
Annahmen zur Entwicklung der Wirtschaft einzelner Lander und insbesondere der
Automobilindustrie zugrunde, die wir auf Basis der uns vorliegenden Informationen getroffen haben
und zurzeit als realistisch ansehen. Die Einschatzungen sind mit Risiken behaftet, und die
tatsachliche Entwicklung kann von der erwarteten abweichen.

Sollte es daher in unseren wichtigsten Absatzmarkten, wie Westeuropa (darunter insbesondere
Deutschland), USA, Brasilien oder China, zu unerwarteten Nachfrageriickgdngen oder zu einer
Stagnation kommen, wird das unsere Geschaftsentwicklung entsprechend beeinflussen. Das
Gleiche gilt im Falle wesentlicher Veranderungen der zurzeit bestehenden Wechselkursverhaltnisse
zum US-Dollar, zum britischen Pfund, zur tschechischen Krone, zum chinesischen Renminbi und
zum japanischen Yen.

Sollte einer dieser Unsicherheitsfaktoren oder andere Unwégbarkeiten eintreten oder sich die den
Aussagen zugrunde liegenden Annahmen als falsch erweisen, kdnnten die tatsachlichen Ergebnisse
von den in diesen Aussagen genannten oder implizit zum Ausdruck gebrachten Ergebnissen
abweichen.

Vorrausschauende Nachrichten werden nachtraglich nicht aktualisiert. Diese Aussagen sind am Tag
der Verdffentlichung giltig und kdnnen ersetzt werden.
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